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Energia, pobreza e
emissoes

Os ricos consomem muito mais energia
e poluem muito mais do que os pobres

A injustica nao esta somente no passivo social e ambiental acumulado e que
compromete o crescimento futuro.

Agueles com menor renda gastam proporcionalmente muito mais que os ricos
na satisfacao das necessidades energéticas.

Nas regides mais pobres, além da renda, a energia consome tempo (na busca
de lenha, uma hora por dia, em algumas regides africanas).

Este tempo é roubado principalmente das mulheres e das criangas, em
detrimento da casa, da educacao e do lazer



Os custos sociais arcados pelos mais
pobres com a falta de energia

Regices mais pobres: (7 X\ - mais tempo na cozinha
Africa sub-Saa’rlgna, Ineficiéncia para as mulheres
Sudeste da Asia energética
- menos tempo para todos
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O crescimento nos proximos vinte anos
ocorrera na periferia

Hoje, 1,6 bilhao de pessoas (+/- 1/4 da populacao mundial) ndo tem acesso a
eletricidade e cerca de 2,4 bilhdes consomem biomassa como fonte de energia.
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O crescimento do consumo de energia
na periferia

Aumento do consumo

Consumo de energia e . s
9 na periferia asiatica

Consumo por fonte

Bilhdes de toe Bilhdes de toe
18 8% % por ano
7% Renew.
Slower Hydro
15 &% GDP Nuclear
growth
12 Faster
""" decline in
9 4o energy
intensity
5 2,5%
2%
3
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A fonte que mais crescera continuara sendo o gas natural



A eletrificacao combate a pobreza, mas,
continuara a depender do carvao

Eletricidade na energia primaria Geracao elétrica por fonte Geracao elétrica por fonte
Percentagem Percentagem Bilhdes de toe
50% 100%

/ 75%
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3 18%
m Renewables
in power
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40% 12%

u Tight oil,
oil sands,
biofuels
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25%

.........
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A eletricidade A diversificacdo € uma Renovaveis e
respondera por 47% tendéncia que nao biocombustiveis crescem,
da energia gerada anula a importancia mas, o destaque € o nao

(42% hoje). do carvao convencional



PIB, Energia e emissdes
Index: 1990 = 100
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Frota de veiculos
Bilhdes de veiculos

Non-OECD
m OECD
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A frota dobrara e 88% do
aumento provém da
periferia

A frota de veiculos aumenta e a eficiéncia
nao compensa o aumento do consumo
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O ganho em economia
do combustivel sera de
2,1% a.a. (1,5% a.a. na
década passada)

Consumo no transporte
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O consumo de energia
cresce 30%, o oleo
continua dominante e os
biocombustiveis passam
de 5% para 11%



Macro-economia e crise estrutural




Crescimento do mundo

a precos correntes
Bilhdes de US$
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Os pregos e o crescimento

PIB mundial entre 2005 e 2014, a precgos de
2005, em bilhdes de US$
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Na realidade, o crescimento da riqueza foi
muito menor, apenas 16,4% no periodo

A China cresceu 26% no mesmo periodo e
com os demais emergentes sustentou o crescimento
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A crise mundial é

estrutural
Zona do Euro (%)
1,2
e e e A
5 S 338355 9 3 3B

2008 foi a pior crise depois de
1929 — uma crise secular

+ risco elevado de deflagao no
Japao e na Europa

Seis anos depois: nenhuma

solucio a vista .
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A dicotomia do crescimento no inicio do

século XXI
Desemprego nos EEUU e na Europa
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A reversao dos termos

de troca
indices de Commodities (CRB) (Jan/2007 = 100)
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Fonte: Tesouro Nacional
Elaborac@o: Ministério da Fazenda

Da crise resultara novos precos relativos

Melhores para os importadores e piores para os exportadores
S —

Redistribuigcao de riquezas pelo mundo em detrimento da América do Sul



Por quanto tempo a confianca sera
mantida?

Investimento Estrangeiro Direto (IED) - em USS bilhoes

Grau de Investimento

17 10 18 15 19 35 a5 26 49 67 65 64 62

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* Brasil recebeu grau de investimento das agéncias S&P e Fitch em 2008; e da Moody s Fonte: BACEN
em 2009. Elaboracdo: Ministério da Fazenda



Taxas de Investimento e de Poupancga (% PIB)
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Rendas petroliferas e o recente colapso do
preco




A luta pela renda
ricardiana

R7Ta diferencial, renda petrolifera, ou excedente do produtor
preco

Preco
/\ — ~
Curva de

demanda por petroleo

Curva de oferta, ou Apos 1999, a luta pelo
custo marginal de longo prazo excedente petrolifero
voltou a ser um
determinante
na dinamica politica e
econdmica do planeta

producao



2005
Rendas petroliferas

13+13+0,6
= US$ 3.2 (x 109

Oil price=US$ 55 /b <
Em 2014: O & Geraa
maior industria do
mundo, maior que o
turismo, o trafico e

contrabando
Fonte: J-M Chevalier
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A partilha da renda

Paises
exportadores

Dependéncia <

Paises
importadores

g

\

petrolifera

1985/2005
import/total

Unido Europé¢ia
de 70% para 90%

EEUU
de 1/3 para 2/3

|

Antes do shale gas & tight oil

Petroleiras

Maiores empresas do mundo<

" Exxon
Shell

BP
Petrobras
Total 20

8



Colapso de preco

do petréleo

CBNOS - Crude Oil Brent (ICE)
W CEB*1:64.76 0O Vol: 676956 - 160.00

- 150.00
- 140.00
- 130.00
- 120.00
- 110.00
- 100.00
- 90.00

- 50.00

1000000 |-
500000 |- 40.00
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- Queda em mais de 50% do preco em menos de seis meses
- Nao se trata de simples volatilidade
- Semelhancas com o contra-choque entre 1985 e 1999



Oligopolio mundial
do petréleo

*Ardbia Saudita controla com base no

baixo custo (2US$/b) e alguma capacidade ociosa (2 kb/d)

[raque e Curdistdao

Baixo custo (4 a 6 US$/b) e pouca capacidade ociosa (menos que 1 kb/d)
Libia

Baixo custo (4 a 6 US$) e pouca capacidade ociosa (menos que 1kb/d)

Baixos pre¢os => risco de

Oferta de paises geopoliticamente instaveis sublevagoes
Pais Producao Falta capacidade ociosa para
Iraque 3,7 contornar incidentes

Venezuela 2.4 ‘
Nigeria 19 Capacidade da OPEP em 1986
& i era de 15 kb/d

Argentina 0,5

Libia 0,4 Oferta depende de projetos de

kb/d longo prazo (off-shore)



2012/2013 Despesas de E&P

2013/2014 Petrobras
Investimento total

Tl Royal Dutchvshell
Trimestre Millhoes
I FciroChia US$
(Petrobras 1/2013 9.885
R 2/2013 11.760
- 3/2013 10.983
e, tatoil
B E & P (2015). 4/2013 15.486
. =
Menos de 1/2014 8.685
I o US$ 20 bilhes
2/2014 9.379
I conocoPhillips
i \ 3/2014 9.270
I -
4 Média do investimento anual
I o "2013E w2012 o
US$ 40 bilhdes (ultimos 4 anos)
I Gazprom Investimento previsto apods cortes

I G Group US$ 25 bilhdes (2015)

0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000 30,000 35,000
Fonte: Barclays Prof. Duque Dutra 23



Crescimento da producao no mar

A producao no mar e o petroleo ultra-profundo
tém participacao crescente na oferta mundial

mn boepda

120mn boepd

m Offshore oil

® Onshore oil

Ol Deep
W Oil Shallow

m Offshore Gas
m Offshore ol
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Global Oil & Gas Supply 1965-2025 Offshore Supply by Depth 1965-2025 Offshore Supply by Type 1970-2020

Fonte: Rod Westwood Prof. Dugue Dutra 24



No. of rigs ordered

Number of Vessels

Encomendas de embarcacoes
e plataformas

120 4 .
. Semisub

s Drillship
100 -

80 1 1979 — 1984
296 Delivered

60 - '
40 -

20

1970 1
1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986
1988
1990 fu

mm LWV Total = Pipelay total
| s FLEX total mm MSV total

Delivered units Oil Price ($m)
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2002
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185 New Builds (2007-13)

Oil Price ( US$ p/bbl)

1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

- O efeito multiplicador dos investimentos

FTTETREP LV Pty T L

e a dinamica ciclica da ampliacao do capital petrolifero

Prof. Duque Dutra
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O fim de um

ciclo
800 1 Despesas de capital em E & P, millions US$ ~ 2016e-2020¢:
6% CAGR :
700 - Depois do colapso
2014-2016€: do preco
600 - -2% CAGR
500 -
400 - 2002-2014:
15% CAGR Despesas de
300 - capital diminuirao
nos proximos dois
o anos ao menos
100 -
0 -
858838882 ITIEZEREESE
O O O O O O O O O O O O O O O v~ ™ v~ «— «— (N
N N N N N N N AN NN AN NN NN NOD OO O O O
N N N N N N
Trata-se de uma
Source: Rystad Energy, Morgan Stanley Commodity Research crise setorial

Sem idéia de seu

término
Prof. Duque Dutra 26



Os biocombustiveis no mundo e
no Brasil
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Reduccion de emisiones GEI

100
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10 -

Reducao dos gases de efeito estufa e a
contribuicao dos biocombustiveis

Frente al diesel

Frente a la gasolina

91

Biodiesel de palma Biodiesel de soja Biodiesel de col
Duque Dutra

7a

Etanol de cana Etanol de maiz
28



Uso do alcool no mundo

YRV Ay LI NGBy el 7-8 vol% max
No blends or data not available

Duque Dutra 29

20 vol% min
’ 5 vol¥%

/o max




Uso do bidiesel no mundo

Situacion en 2008 %

Pure Biodiesel | 20 vol% max |10 vol% max m

2 vol% max No blends or data not available

Duque Dutra 30




Os biocombustiveis e
suas fontes

Disponibilidad %{ |
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Evolucao historica do setor
de O & G no Brasil

Primeiro“choque” do Nova Constituicao
Criacdo do CNP petroleo da Republica
Descoberta do campo de Emenda
Golpe Militar Garoupa Constitucional n° 9
Copene

em Camacari Descoberta dos _

campos gigantes da Lei
Criagéo da bacia de Campos n° 9478

Petrobras
Entra em
operacao o Il
Polo

Petroquimico

Monopdlio da Petrobras
Auto-suficiéncia em derivados
72 maior industria quimica mundial
(em faturamento)



Implementacao da ANP

Blocos no cluster
do Pré-sal

Descobertas do Pré-sal:

Brasil R

Evolugao institucional recente

Criagao do Grupo
Interministerial

novo paradigma ‘

Yy

Maior potencial
Capitalizacado da Petrobras

MWWMMMW
b

do setor de O&G

MP 592/12 e lei 12,734/12

Discusséao
dos royalties

5 Brasil
ooooo Y 10°Rodada
| . Brasﬂ
11%Rodada
. - Brasil 1]
Pré-sal — novo marco regulatorio: PRE-SAL 3

Brasil122Rodada

Licitagbes de Petréleo e Gas

A ANP tem investido em levantamentos de geologia e geofisica para
aumentar o conhecimento das bacias sedimentares brasileiras



Os biocombustiveis

Pioneiro na substituicao do chumbo e, por isso, quase nao no Brasil
usou MTBE Cﬂ
1938 adicién de 5% de
1979 1980
alcohol 1977 P
1
1973 1974 ® () \/ 983
O () & SEGUNDA CRISIS N/
\_/ = ‘ , DEL PETROLEO
BRASIL CREA EL ADICION DE 4.5% g%lﬁi%glfg_ 15;:‘" VEHICULOS A ALCOHOL
PROGRAMA DE ALCOHOL EN LA I E ALCANZAN MAS DEL
PRIMERA “PROALCOOL” GASOLINA 90% DE VENDITAS
CRISIS DEL
PETROLEO Aﬁos 90
() 1992
'S 1989
2003 @, @ 1985
\,/ ALCOHOL SE MEZCLA A Q/
0, .
VEHICULOS GAS&";’?: 5550/20 P RIORZ PRECIOS DEL PETROLEO Fig sz Il LER 2
. 1 o ASIGNATURA DEL ALCOHOL
FLEX-FUEL DISMINUEN Y LOS
ENTRAN EM EL Rt PRECIOS DE GASOLINA  ADICIONADO A LA
SOBRE CAMBIOS GASOLINA
MERCADO eEass Y DE ALCOHOL SE Ayl
TORNAN EQUIVALENTES :
2005
ul 2007 Enero
CREACION DEL O 2008 Marzo Abril
PROGRAMA \_/ 2008 2008
NACIONAL DEL Q/
BIODIESEL TERCERA CRISIS \’/ CONSUMO DE
DEL PETROLEO MEE;“(?S\ZAB;%E CNPE AUMENTA EL &) ALCOHOL SE
e = OBLIGO PARA B3 DESDE IGUALA AL DE LA

DIESEL

EL JULIO DE 2008

GASOLINA PURA



Beneficio do alcool
combustivel

6
10°BEP OTTO-CYCLE FUEL DEMAND IN BRAZIL

300

OOTTO-CYCLE TOTAL DEMAND (+ VNG)

250 1| BOTTO-CYCLE TOTAL DEMAND (- VNG)

OGASOLINE CONSUMPTION

200

150 A

Economia efetiva de cerca de 1.6 bilhao boe ou de
2 anos da produg¢ao atual de petrdleo do Brasil *

100 | ou 10 anos de consumo de gasolina.

50 +

Neste periodo, o uso do etanol evitou que 950 MILHOES de
0 — TONS de CO, fossem emitidos para a atmosfera —
\‘S\Q\O:\,{S\ NN OO GO O O SR OIS S SR HCHSHCHC GG '\9“ “9\) ‘19“‘:9“ "9\» ‘\9“ "9\3 '\9“ ‘19\) '196?19\?19\
YEAR

* Considers Daily Production in Brazil of 2,200,000 Barrels of Oil per day



> Varejo do Brasil

Fornecedores

- 17 Refinarias de
Petrdleo

- 384 Usinas de
Etanol

- 333 Importadores
e Exportadores de
Petroleo e
Derivados

- 125 Produtores
de Lubrificantes

- 184 Importadores
de Lubrificantes

- 15 Rerrefinadores
de Lubrificantes

- 58 Produtores de
Biodiesel (com AO)

* Fonte: Sistema SIMP/ANP.

Distribuidores

- 205
Distribuidoras de
Combustiveis
Liquidos

- 30 Distribuidoras
de Solventes

- 22 Distribuidoras
de GLP

- 27 Distribuidoras
de Asfaltos

- 4 Distribuidoras
de Combustiveis de
Aviacao

Numero dos agentes é
gigantesco

Revendedores

Consumidores

- 382 TRR

- 39.993
Revendedores
Varejistas de
Combustiveis
Liquidos (16.092
Bandeira Branca)
- 58.463
Revendedores de
GLP

- 225
Revendedores de
Aviacao

- 30 Coletores de
Lubrificantes

- 13.469 Pontos de
Abastecimento
(instalacoes)

- 39 Consumidores
Solventes

114.005
Agentes




Sistema Nacional de Abastecimento
de Gasolina C

Fornecedor Produtor
de Alcool Anidro de Gasolina A
Fornecedor:
Produtor
Cooperativa . 4 en .
poraty Distribuidor de Gas. C=Gas. A

Empresa Comercializadora ’ :
Importador Gasolina C + Etanol Anidro

EAC varia de 18 a 25%

Revendedor % usual: 20% +/- 1%
Varejista
Depois de 2015 => 27%

Consumidor



Sistema Nacional de

Abastecimento
A exencion de gasolina 1
AEEE Diesel BX, ;. auterizacion de ANP.....p
L eEmpresas de
’ Derivados I Transporte de
de Petrodleo R Carga y de
, =7 Minoristas Pasajeros
. r il >
! 45 ° I
- . SRUNE %,& —| ® Industrias
Distribuidor Alcohol e Haciendas
» M 1. Gasolina c
: _.v Mayorista TRR L 1
. ,-,W Alcohol anhidro y on;urr;l ik
r ,ﬂ hidratado Inales
(L :
.E.]_L e * Vehiculos
all . [ automotores
AEEyrant [ Estaciones
roductor de THEgu N ici
Biodiesel Destilerias / Usinas| d€ servicio

Duque Dutra



A regulacao do alcool

combustivel
No Regulado por ANP
Irg_:uAl?“cLo Solo los mayoristas pueden hacer la
mezcla de etanol y gasolina
Distribu_idora
Productor Mayorista

de etanol

E100 o
GASOHOL

t Estacion de

Destilerias Gasolina pura servicios

AEAC y AEHC

TOHOSYD
00T3

Cadena
agroindus-

K AN

trial

AchESE Consumidor

Duque Dutra 39



Sazonalidade da producao e a desvantagem
na competicao

PRODUCAO DE ETANOL E ESTOQUES NAS USINAS
REGIAO CENTRO-SUL

30
25 -
20

15 -

Bilhdes de litros de etanol

10

abr/07
jun/07
ago/07
ouvo7
dez/07
fevi08
abr/08
Jun/08
out/08
dez/08
fevi09
abr/09
jun/o8
ago/09
out/09
dez/09
fevi10

w
o
S

o>
o
oA

=4 PRODUGA O ESTOQUE —VENDAS

Elaboragdo: UNICA. Nota: valores estimados para a safra 2009/2010

- Safra da cana-de-acucar no Centro/Sul ocorre normalmente de abril a novembro;
- Entre-safra de dezembro a marcgo (4 meses)

- Estoque nos distribuidores com operag¢ao nacional equivalente a 7 dias.



Etanol
Total
16,3%

Matriz Veicular Nacional

Combustivel

2014

2014 Oleo Diesel A 0,02

. Biodiesel

GaSOhna A Etanol Anidro
33’1% Etanol Hidratado | P 8
GNV
Gasolina A
GNV

Etanol
Hidratado
8,6%

Etanol

Anidro

7,7%

2 —

E Unica no mundo, resultado

o de um esforg¢o de décadas
Biodiesel

2,3%

* Fonte: Sistema SIMP/ANP. Dados declaratérios informados pelos agentes a ANP. | ** Valores expressos em TEP (equivaléncia calorifica).



Estatisticas de consumo
recentes

A ..
T fisces ©,




Desaceleracao da economia
brasileira

Crescimento do PIB e do PIB per capital do Brasil entre 2000 e 2014 (média em

relacao aos quatro trimestres anteriores)
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A ultima fase de crescimento da riqueza brasileira foi interrompida pela
crise em 2009 e a recuperacao perdeu folego a partir de 2013.



Até 2014, o consumo
de gasolina

Etanol ANIDRO

50.000
45.000 ﬂ +14,51%
40.000
35.000 +

"t 30.000

‘€ 25.000 Gasolina A
20.000 \\\ o
15.000 + 5;03/0
10.000
5.000 ¢

2010 2011 2012 2013 2014 Gasolina C

M Etanol Anidro 7.088 8.391 7.940 9.686 11.091 0
+ 7,09%
kd Gasolina A 22.756 27.100 31.758 31.679 33.273

Teor de . 259% . 20% * Fonte: Sistema SIMP/ANP. Dados declaratérios informados pelos agentes a ANP.




As importacoes de
gasolina

Comercio Exterior

Comércio Exterior- GasolinaA
Exportagoes - Importagoes (Volume)

Cairam em volume

e perderam

importancia na

Balangca Comercial

2011 2012 2013 2014

“lan-Dez REFECHIELDI 1M —> 28,16%

* Fonte: Sistema SIMP/ANP e AliceWeb/MDIC.



Alcool combustivel

Vendas Internas

Vendas EHC (milhoes de m?3)

18 + 10,54%

16

Alcool HIDRATADO

14

12

10
8
6
4
3
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Venda 4,67 6,19 9,34 13,29 16,47 15,07 10,72 9,85 11,76 12,99

* Fonte: Sistema SIMP/ANP. Dados declaratérios informados pelos agentes a ANP.



Alcool combustivel e mercado

mil m3

externo
Comercio Exterior
6.000 -
5.000 - ~ , . o
L E eV 67,46%
4.000 -
3.000
2.000 -
1.000 -
0 - \
(4) (0) (4) (76) (132)
(452)
-1.000 - (554)
(1.137)
-2.000 - IMPORTACOES DE ETANOL
1000 mm EXPORTACOES DE ETANOL
' -®-SALDO EXTERNO
-4.000 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* Fonte: Sistema SIMP/ANP e AliceWeb/MDIC.



Oleo Diesel n3o parou

de crescer
Diesel B
70.000 + 2,49%
60.000
50.000
. 40.000
-
I= 30.000
20.000
10.000

2010 2011 2012 2013 2014
i Diesel B 49.239 52.264 55.900 58.571 60.032

* Fonte: Sistema SIMP/ANP. Dados declaratérios informados pelos agentes a ANP.



Comercializacao S10 por Revendas

Oleo Diesel de baixo
teor de enxofre

Municipios Municipios

#‘ Ano - ro EVOIUG&O
Ano Obrigatéria | Voluntaria Cobertos  Brasil (%)
2012 3934 4715 2012 2.399 43,1% -
2013 3.174 57,1% 32,3%
2013 4362 8854 2014 4.295 77,2%
2014 4740 16840 14,94
A13/14

Milhares m3

2011

2012 2013 2014

I Volume de ODBTE Fornecido (mil m3) @ Participacdo no Mercado Diesel

* Fonte: Sistema SIMP/ANP. Dados declaratérios informados pelos agentes a ANP.
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Oleo Diesel e o gargalo

externo
Comeércio Exterior- Oleo Diesel Perfil da matriz de transporte

Exportagoes - Importagoes (Volume)

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000
-12.000

milm?3

2011 2012 2013

< _L

Combustivel mais consumido

2014

——

< _L

Limites do refino brasileiro

< _L

—  Maior volume de importacao

B Jan-Dez

* Fonte: Sistema SIMP/ANP e AliceWeb/MDIC.
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Biodiesel, sem retracao e sempre

crescendo
© \istura a 6% (B6)
o 2014 © Mistura a 7% (B7)

S
o= 7 -0—910@—) 9L39—quantidadeinsuﬁciente

Jul Out Nov Nov
0 L39 Complementar

Volume de Entregas de B100 em Leilao ANP

390

o © 2013

290 —
240 — —m— — —

190 0 — — —— — — — — — — — —

1 B B B 5 B B B B B B L

Nl B B B 3 B B B B B B B 3410
mil m?

40

Janeiro Fevere iro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Wi2012 ®™W2013 ™2014



Participacao delviercado

Biodiesel, hoje

Produtor 2012 2013
Granol 11,80% 12,50% 13,70%
Bsbios* 8,90% 7,80%
Caramuru 9,90% 8,70%
Oleoplan RS 8,80% 8,00%
Petrobras Bioc. 11,30% 11,30%
ADM 5,80% 4,40%
Bianchini - 6,70%
Cargill 1,10% 4,60%
Potencial - 2,30%
Fiagril 450% 3,00%
Olfar 470% 3,70%
Bunge - 2,90%
Outras 33,2% 241%

2014 Evolugao

8,70%
8,00%
8,00%
7,90%
6,80%
6,20%
4,50%
4,30%
3,90%
3,70%
3,40%
20,9%

Durante a safra

A ~
A Concentracao
\
+
v Soja
A
v —
\ 4 Preco dos
A leiloes da
A ANP
e

A
\ 4 Precos do

Oleo Diesel

importado



Consideracoes
finais

A qualidade, a selecao adversa e o consumidor

indices de n3o conformidades dos combustiveis automotivos no
Brasil

[%%]

21 21 24 22 22 20

llllllll

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Jan-Out
2013




Produtividade:
milho x cana

7136
7000 6??-"’
Etanol de Cana 6490 . 6484..
hd
6000 5805 5800
5519 5444 5490 5422
5357 (2, r
5000 4743
4523 m
_ 4227 4188 4303 | m*
Etanol de Milho 3878 3909 3896 104% 4036 308 u
4000 . N .
3487 3576 345, 3913535 3 :
3538 3311 325
2981
3000 aritmética intermedio
Cana 0,2% a.a.
Maiz 1,5%a.a.
Zom ) L} L] L] L} L) L] L] L L ) | 1 | 1} | " 1 | 1} | | L ) 1}
F F S F PP PO FOEPE®DD O D P
AR AR B S S S S S S S SO R N

Fuente: Marcos Jank, Agroconsult Duque Dutra 54



Produtividade no campo

m1961a1990 ®1991a 2012 8,7
©
S MUNDO BRASIL
o 3,7 3,7
g) 2,3 2,1 20

16 17 : U 19
< 1,2 09

Soja Milho Arroz  Algodao Soja Milho Arroz  Algodao
Ganados Cana-de-acucar (Brasil):
© 1961 a 1990: 1,6% ao ano 28
= 1991 a2012: 1,2% ao ano 23
> 1,0

0,9 07 09 1.
E’: 02 0,6 02 04 06 0,7

03 0.0
Bovino Suino Aves Leite Bovino Suino Aves Leite



A busca por um

novo salto
Demanda Potencial L4hi
FLEX-FUEF 12k
Novas Frontgiras Ay
PRO-ALCOOL 260mm tons
Oeste do Estado de Sao Paulo em 7 anos
o~ “'."'.
Regioes 300 mm tons em 33 anos 629"'
57 mm tons em 359
470 anos
57
(Rl L B L B L O L L e L B L S o L o i i i L o L o B ) i S o o o B i o I D A L D A L o i i o L i B i
0 ONDAODD D Mo DD N dod DD P b OO R0
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Duque Dutra 56



Terra nao falta

SUGARCANE PRODUCING REGIONS IN BRASIL

.- a2 , : .
V : “ Sources: NIPE - Unicamp, IBGE and CTC
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